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Inledning

@resund Industri & Handelskammare publicerade i juni naringslivets integrationsindex. Detta visade at
integrationen dver Oresund mellan 2002 och 2003 inte hade Okat. (Index 57 av 100 mgjliga).

Under hosten fattas tva beslut som har mycket stor betydelse for utvecklingen.
Det ena handlar om skatterna. Detta &r en fraga som man lovat att [dsa mellan regeringarna.

Den andra handlar om valutan. | denna fraga kan alla med réstratt i Sverige paverka om integrationen okar
eller minskar.

Denna analys studerar hur Euron paverkar integrationen, vad det betyder och beskriver fyra valutascenarier
for Oresundsregionen.

@resund Industri & Handelskammare
Malmo och Kdpenhamn
Augusti 2003



Sammanfattning

Valutasituationen paverkar integrationen starkt. De tio senaste aren har kursen mellan kronorna svangt med
30 procentenheter.

Valutan paverkar integrationen pa flera satt.

e Graden av forutsagbarhet av ekonomiska beslut paverkas. Det handlar om att vaga soka jobb eller
bostad pa andra sidan. Fér féretag handlar det om anstallningar och investeringar.

e Det paverkar kostnaderna for integration. Olika valutor medfér vaxlingskostnader, valutarisker och
avgifter.

e Det handlar ocksa om prisinformation som ar sarskilt viktigt for integration av
konsumentmarknaderna.

Dagens situation ar den nast samsta ur integrationssynpunkt. Bara om Danmark liksom Sverige skaffar
flytande valuta skulle vi haft en sémre 18sning. Denna sédmsta variant framstar som osannolik eftersom
Danmark inte har nagot att vinna pa en svensk losning.

Det nast basta ar att Sverige far Euro och Danmark kvarstar med sin fasta vaxelkurs som nu.
Det bésta fallet &r gemensam valuta, det vill séga i praktiken Euron.

Med en gemensam valuta undanrgjs all osakerhet kring vad en I0n ar vard i det andra landet. Detta innebar
att fler kan vaga integrera. Féretag kommer att ha exakt samma ranta i hela Oresundsregionen och kan se
omradet som en enda investeringszon. Alla valutarisker och hanteringskostnader forsvinner.

Den skanska naringsstrukturen ar mer lik den danska an den svenska. Bland annat darfor har Skane klarat
sig battre an t ex Stockholm under nedgangen senaste aren.

Den gemensamma valutan betyder lika mycket for integrationen som Oresundsbron. Just for att skapa
integration ar det hojt utom tvivel att en gemensam valuta ar gynnsam.



1. Euron ar den andra bron

@resund Industri & Handelskammare gav &r 2000 ut ett manifest for utvecklingen i Oresundsregionen. |
detta gors en bedomning av hur regionen kan och bor utvecklas. Utvecklingen delades in i tre faser,
som kannetecknades av fyra milstolpar

Brobeslutet Bron 6ppnas Gemensam valuta Fehmarn balt bro
(Sverige in i EU)

® ® ® o

1994 2000 2004 2011

Den forsta graden av integration; informationsfasen

Denna kannetecknades av tiden mellan beslutet att bygga bron och brons dppnande. Sa snart beslutet
fattats borjade foretag och myndigheter och invanare pa olika sétt forbereda sig. Den vasentliga
forandringen bestod i insikten om att den egna regionen var storre an man brukade tanka sig. Samtidigt
beslutades i en folkomrostning att Sverige skulle bli medlem i EU, vilket sakerstallde hela
Oresundsregionen som en del av den inre marknaden.

Inte minst i nordvastra Skane bilades starka natverk éver sundet pa kommunal niva. Oresundskomiteen
skapades. Ett stort antal foretag bildade partnerskap och analyserade sin situation for att vara
forberedda pa att agera pa olika satt.

Den andra graden av integration; integrationsfasen
Denna fas befinner vi oss i nu. Ett stort antal foretag har utnyttjat méjligheten att integrera. Aven

politiskt regionalt och lokalt samarbete har borjat utvecklas och inte minst den hogre utbildningen och
forskningen drar nytta av integrationen.



Detta ar gott och vél, men innan andra grundlaggande faktorer ar pa plats kommer det att forbli en viktig
men forhallandevis mattlig utvaxling pa integrationen.

Den tredje graden av integration; fusionsfasen

For att komma langre kravs ytterligare politiska forandringar. Den kanske viktigaste ar en gemensam
valuta; det vill saga i praktiken Euron.

Euron har en nyckelroll eftersom den liksom bron 6ppnar méjligheter pa tva plan.

For det forsta blir kostnader och potentialer mer synliga. Detta med att man ser regionen som en helhet
har varit viktigt for brons effekt. Euron fungerar pa liknande satt.

For det andra har den en stor praktisk betydelse. Precis som bron avkortar tid och gor kontakt méjlig
utan hansyn till tidtabeller gor Euron alla ekonomiska kontakter enklare och oberoende av nyckfulla
valutakast.

Den tredje fasens slut symboliseras av ett fjarde strategiskt beslut: en fast forbindelse 6ver Fehmarn
balt.

Denna markerar en slutgiltig uppkoppling med norra Europa. Da &r alla vattenhinder passerade. Men
det ar viktigt att integrationen tagit fart ordentligt nar Fehmarn dppnar. Oresundsregionen kan da
fungera som magnet. Utan integration blir Fehmarn mer en “vanlig” effektiv transportforbindelse. En
stark integration ar ocksa viktig for méjligheterna att skapa en ny forbindelse i norra Oresund.

. Hur Euron paverkar integrationen

Okad integration i Oresundsreg_i_onen ar intressant eftersom det skapar tillvaxt. Bedémningar som gjorts
visar pa betydande vinster om Oresundsregionen integreras fullt ut. En ofta citerad bedémning ar
MeritaNordbankens, som anger att en full integration innebar 35 miljarder danska kronor i 0kad tillvaxt
per ar.

Darfor &r det intressant att se hur valutan paverkar integrationen. Ar integrationseffekten stor kommer
en positiv spiral att skapas. Euron Okar integrationen, och integrationen gér att Eurons fordelar
utnyttjas.

Euron paverkar integrationen pa flera satt

For det forsta: Osékerhet genom kraftiga véxelkurséndringar férsvinner.

De senaste aren har valutan svangt med 30 procentenheter mellan svenska och danska kronor (och

darmed mellan svenska kronor och Euron). Detta innebar svarigheter inte minst for privatpersoner som
soker arbete eller bostad dver sundet. Privatpersoner har mycket svarare att kdpa valutaforséakring an



foretag. Darfor maste man ha marginal att klara en minskning av inkomst eller hyreshéjning till foljid av
att valutan fluktuerar om man arbetar éver sundet. Resultatet blir att farre vagar ta steget dver sundet,
eftersom deras ekonomi kraftigt paverkas av valutans svangningar.

Eftersom forandringen pa lang sikt har inneburit en billigare svensk krona ar detta ett problem for
personer som soker sig fran Sjalland till Skane for att arbeta. Forlorare ar de skanska foretagen som far
svart att anstalla danskar. Med en Euro i Sverige vinner foretagen alltsa i synnerhet pa den svenska
sidan i detta hanseende. Foretagen slipper ocksé administration till fljd av detta och slipper kostnader
och hantering av en rorlig svensk krona. Aven om Danmark skulle forbli utanfor innebar en svensk Euro
att prisplanering och kostnadskalkyler underlattas.

For det andra: Perfekt information om priser. Samma sétt att méta priser i hela regionen.

Nar man vet att priserna inte varierar genom en standigt andrad kronkurs, sa underlattas prisbildningen.
Lattast blir det med en gemensam valuta i hela regionen. For privatpersoner slipper man vara standigt
informerad om prisandringar pa valutan. Skillnader i pris kommer att uppsta endast genom att skatter
och skillnader i kostnader orsakade av marknaden (t ex Idner, hyror) ar olika. Med dkande integration
kommer i synnerhet marknadspriserna att bli allt mer lika. For foretag underlattar detta administrativt,
eftersom man slipper planera och kalkylera for standig variation. Alla foretag som verkar dver sundet
gor manga sma vinster pa detta. Den 6kade konkurrensen kommer tendera att utbud 6kar nagot och
verka i pris-pressande riktning. Dessutom bidrar konkurrens och effektiv prisinformation i sig till att
bekampa inflationen.

Fér det tredje: Féretagen far samma rénta i hela Oresundsregionen och kan betrakta hela regionen
som en investeringszon.

Med en gemensam valuta kan foretagen se Oresundsregionen som en region inte bara vad géller
transporter, utan ocksa for rekrytering och investering. Foretagen har samma kalkylrénta i hela
regionen. Eftersom strukturen ar mycket lik mellan Skane och Sjalland vad géller branscher ar detta en
stor fordel. For ett medicinforetag ar en mangd forhallanden redan lika; det finns redan saval kunnande
som tillgang till ny personal. Gemensam ranta skulle darfor betyda mycket.

Fér det fiarde finns en viktig politisk dimension. Med en gemensam valuta 6kar integrationen. D& berér
den fler ménniskor.

Detta Okar trycket att fran nationellt hall skapa Iésningar pa en mangd problem. Vid ett svenskt Nej kan
det mycket val bli sa att den politiska agendan helt fokuseras pa "nationella svenska” mal dar man inte
ser en ganska begransad integration som skél att se dver regelverk.

Detta gor det helt enkelt enklare att rora sig dver Oresund och utnyttja hela regionen.

Utan en gemensam valuta ar det svart att se hur vi skall kunna astadkomma djup integration.
Osakerheten kring framtida priser och kostnader, hanteringskostnader, med mera gor att
Oresundsregionen for privatpersoner och foretag blir nagot utom réackvidd.



3. Fyra scenarier for framtiden

Vi har valt att ta fram fyra méjliga scenarier for Oresundsregionens utveckling och utvarderat vad de
innebar for integrationen avseende anstallda, foretag och nationell politik. Det senare ar viktigt eftersom
de andra stora besluten om integrationen (skatter med mera) maste fattas i Folketing och Riksdag.

Vilket scenario som ar troligast ar svart att sia om. | dagslaget framstar de alla som lika méjliga.
Poangen ar att beslutet den 14 september kommer att paverka integrationen. Darefter kommer en
dansk omrostning under 2004.

En viktig bakgrund for att forsta scenarierna ar Danmarks valutasituation.

Danmark har till skillnad fran Sverige under lang tid klarat av att ha fast vaxelkurs, aven innan EMU
fanns. Detta beror pa bland annat den sa kallade kartoffelkuren, nar man drog at svangremmen. Sedan
dess har det gatt bra och man ar nu ett rikare land an till exempel Sverige.

Danmark har numera fast vaxelkurs mot Euron. Det finns inga svangningar mellan Euro och danska
kronor och inget behov att valutasakra sig for foretag. Det innebar politiskt att man i alla hanseenden
utom ett fungerar som en del av Eurozonen. Man bedriver en politik som om man hade Euron, men
man kan inte delta i utformningen av denna politik och far inte fordelar som prisbildning med mera lika
tydligt. Kvarstar detta kommer ett litet land som Danmark att ha tva handelsvalutor i praktiken, bade
kronor och Euro. Detta géller for privatpersoner och foretag. Bland annat kommer priser att markas i
bada valutorna i allt stérre omfattning. Skulle Sverige ansluta forstarks detta ytterligare.

Att slappa danska kronan fri som den svenska saknar helt stod i Folketinget och ar inget alternativ. Men
skulle teoretiskt innebara ett scenario som blir an mer negativt for integrationen @n scenario tre.



Scenario ett: Sverige rostar Ja, Danmark ansluter inom tva ar

| detta scenario rostar Sverige Ja. Det innebar att Danmark far skal att ompréva sitt beslut. Redan har
opinionen i Danmark vant till forman for Ja till Euron.

Detta far stora konsekvenser for Oresundsregionen.

For privatpersoner forsvinner valutarisken nar man tar arbete pa andra sidan helt. Prisskillnader som
kvarstar hanger enbart samman med skatter som moms och marknadsfaktorer (fastighetspriser som ar
hogre i Danmark, Iéner som ar nagot hogre i Danmark). Pa lang sikt kommer skillnaderna att avta.

For foretag forsvinner ocksa valutarisken. Detta underlattar all planering inklusive anstéllning dver
sundet. Det blir inte nagon rénteskillnad och behov av valutaférsékringar uteblir. Darmed kan féretagen
i princip se Oresundsregionen som en enda region for investeringar och rekrytering.

Eftersom lagre kostnader for att driva handel bade teoretiskt och erfarenhetsmassigt innebar 6kad
handel, kommer ocksa granshandeln att 6ka. Detta gynnar bade privatpersoner och foretag.

For den nationella politiken kommer detta att 6ka trycket att leverera politiska [dsningar pa andra
integrationsproblem. Detta eftersom en Okad integration innebar att fler valjare berors. Det politiska
priset att ignorera problemen vaxer helt enkelt. Potentialen i Oresundsregionen &r ocksa storre vilket
gor att vinsterna med reformer okar.

Scenario tva: Sverige rostar Ja, Danmark star utanfor Euron

For privatpersoner forsvinner valutarisken nar man tar arbete pa andra sidan i praktiken helt. Daremot
kvarstar behov att ha tva valutor i planboken och tva konton, liksom vaxelkostnader. Att jamfora priser
forblir onddigt komplicerat. Dessa problem uppstar utan att uppvagas av andra fordelar.

For foretag forsvinner ocksa valutarisken. Detta underlattar all planering inklusive anstéllning dver
sundet. Det blir sannolikt inte nagon ranteskillnad vérd namnet och behov av valutaférsékringar uteblir,
Dérmed kan foretagen i princip se Oresundsregionen som en enda region for investeringar och
rekrytering.

For den nationella politiken kommer detta att 6ka trycket att leverera politiska [6sningar pa andra
integrationsproblem nagot. Detta eftersom en dkad integration innebér att fler véljare berors. Det
politiska priset att ignorera problemen véxer helt enkelt. Potentialen i Oresundsregionen ar ocksa storre
vilket gor att vinsterna med reformer oOkar.

Scenario tre: Sverige rostar Nej, Danmark stannar utanfor

Det viktigaste med detta scenario ar att det inte a&r samma verklighet som vi ser nu, en tillféllig situation
som kanske andras. | detta lage har Sverige sagt nej. Och i detta scenario har Danmark av olika skal
stannat utanfor.



Darmed ligger situationen fast for i minst tio ar och sannolikt langre, eftersom det inte blir nagon ny
omrdstning pa svensk sida under denna tidsperiod. Det finns alltsa inga skél for foretag att avvakta med
beslut i vantan pa besked och samma sak galler den nationella politiken. Valet av valutasituation ligger
alltsa fast, och man kommer att tvingas anpassa beslut till att det rader osékerhet om valutornas
standigt skiftande varde. Detta &r alltsa en sémre situation an dagens, trots att det ar den lsning vi
lever med idag.

Betalkort hjilper inte i Oresund For Q"rlvgtge"rsonqr innebar detta stc_)r osa!<erheet vid
anstallning 6ver Oresund. Man vet inte fran manad
Ibland férekommer pastaendet att betalkort gér att till manad vad man har for privatekonomi om man

det praktiskt inte spelar nagon roll med olika valutor. jobbar dver sundet. P4 ett ar kan det sla 30% och
Dot aniell s ynnemetinanoetoaler Ofosing darmed kommer farre att soka jobb Sver sundet.

For det forsta handlar det i Oresund om att ett helt Samma qu galler de som vill flytta. Man far
hushalls ekonomi tar valutarisk, inte om enstaka inkomster i en valuta och kostnader i en annan. Det
inkop. blir endast de som har marginaler i sin

. . ° privatekonomi att chansa med som vagar satsa.
For det andra innebér Dankort-systemet att fa

svenskar kan anvanda sina vanliga betalkort. N _ . ..

. Darmed blir integrationen begransad.
For det tredje bestar kostnaderna for véxling och
risken med andrad valuta &ven med kort. Man vet
aldrig exakt vad man betalar.

For féretagen innebar det att man kommer att ha svarare att rekrytera éver sundet. Men det innebér
ocksa svarigheter att utnyttja Oresundsregionen som en enda plattform for verksamheten.
Oresundsregionen blir ett nationellt samarbete mellan tva lander. Med olika rantor och med standiga
prisandringar eftersom kronorna gar upp och ned. Detta drabbar de mindre féretagen mest. Manga
olika sma affarer &r dyrare och svarare att valutasakra, an fa och stora affarer. De som inte valutasékrar
tar stora risker, och de sma foretagens ekonomi &r ofta mer utsatta for stora svangningar

Skilda rantelagen paverkar pa vilken sida man bast kan gora nya investeringar. Eftersom rantan
betyder mycket i kalkylen, s har detta stérre betydelse &n andra faktorer. Darmed fértas en stor del av
tanken pa Oresundsregionen som samlad region for foretagen.

De standiga prisskiftena gor det svart att kalkylera. Detta kan man képa sig fri fran, genom forsakring av
en viss vaxelkurs hos bankerna, vilket fordyrar integrationen. Men det gor det svart att planera och
hantera rent administrativt ocksa. Det senare kan man inte kdpa sig fri fran; man maste ha olika
prislistor och har standigt varierande kostnader eftersom bankerna inte ger bra forsakringar mer an
under viss tid.

| detta lage blir integrationen ett begransat projekt. | synnerhet privatpersoner och sma foretag
utestangs, vilket innebér att de storsta poangerna uteblir.

Det finns ocksa betydande risk avseende nationell politik. Vid ett nej minskar skélen att anpassa

Sveriges och Danmarks nationella politik. Vid ett Nej kan framférallt Sverige tvingas fora en politik som
sarskilt varnar andra svenska regioner. (Danmark ar ju redan last vid en fast véxelkurs.) Det finns
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ocksa risk for att Gvriga Sverige ser integration med Danmark som ointressant och prioriterar en
nationell politik. Vid ett nej minskar ocksa statens behov att hantera problem eftersom det finns farre
granspendlare och det betyder mindre for statskassan hur det gar med integrationen. For 3000
personer andrar man inte skatten, men kanske for 30.000 eftersom manga pendlare betyder mycket
ekonomiskt.

Uteblir sadana beslut sasom skatteharmoniseringen, s innebér det kombinerat med bristen pa
gemensam valuta att integrationen nu mer eller mindre har natt sin topp. Okningar blir marginella.
Pendlandet kan Oka ett antal procent, ett antal foretag kan se méjligheter men det kommer inte ha stor
effekt pa regionens tillvaxt eftersom det ror sig om forhallandevis sma volymer.

Eftersom detta lage innebar en permanent situation kommer det att minska integrationen. Ingen
genomfor atgarder i forvissning om att det i detta hanseende kan bli férandringar. Darfér kommer det att
minska integrationen.

Scenario 4: Sverige rostar nej, men Danmark kommer med.

Skulle Sverige rosta nej, finns det trots allt goda maojligheter for att Danmark beslutar sig att delta i Euro-
samarbetet. Opinionen har enligt undersékningar svéngt till forman for anslutning i Danmark.

Detta scenario liknar scenario tre, men med en viktig skillnad. | detta lage blir den svenska delen av
Oresund mer isolerat. Sjalland blir ju en del av det valutaomrade som alla i Europa &r vana vid.
Utlandska investerare far darmed ett argument for att satsa pa den danska sidan sundet vid en
etablering. Det i Danmark ibland citerade uttalandet av Strindberg om att "Asien borjar i Skane” blir
verklighet i valutahédnseende.

Inom Oresundsregionen innebr detta scenario med andra ord viss fordel for Danmark i fdrhallande il
Sverige nar det till exempel géller investeringar fran utlandet.
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4. Konklusion

Vager man samman de olika scenarierna ur ett integrationsperspektiv, sa blir resultatet att det basta
scenariot ar en gemensam valuta. Manga av férdelarna med en helt gemensam valuta uppstar d&ven om
Sverige gar med och Danmark befinner sig utanfér Euro-samarbetet, men har kvar sin lasning till
Euron.

Med en gemensam valuta kommer integrationen att fa en skjuts framat. Eftersom den bara kan inforas
efter folkomréstningar kommer bade féretag och privatpersoner veta exakt vilket datum som Euron
infors i hela regionen en tid i forvag. Detta, tillsammans med positiva Eurons integrationseffekt, gor att
den gemensamma valutan kan f& samma karaktar av milstolpe som bron. Euron har férutsattningar att
bli den andra bron i Oresundsregionen.

Scenario 1: Scenario 2: Scenario 3: Scenario 4:
SE Euro SE Euro SE kronor SE kronor
DK Euro DK kronor DK kronor DK Euro
+
. :_t) JLétt att ta jobb Stor risk att ta tor risk att ta
Privat att att ta jobb Eller flytta jobb eller flytta jobb eller flytta
eller flytta Privatekonomsikt. Over sundet Over sundet
[Pl Privatekonomsikt. Bankavgifter kvar
++ ;") : ' '
\)@esund ar éiroi r:tzl:tn gett Oresund &r tva 0BS
Féretag en arbetsmarknad betsmarkn lik K Den svenska delen
och investeringszon en grbetsm;r nad olika marknader. ensam utanfor
och investeringszon E
uro-zonen
\-!-) t) Svaga skal att Svaga skal att
i Starka skal att Starka skal att Integrera. Integrera.
Nationell
" Integrera. Integrera. Beror fa. Beror fa.
p0||t|k Berér manga. Berér manga. Andra beslut Andra beslut
viktigare. viktigare.
Poéang 5 3 -3 -3

Ocksa scenarion dar Sverige star utanfor innebér en skillnad mot dagens situation eftersom det da rér
sig om en situation efter att ett bindande beslut har fattats i Sverige. Valutasituationer som innebar
svangningar, dverforingskostnader och avgifter hammar integrationen. | ett scenario dar Danmark deltar
i Euron, men inte Sverige &r nagot mer positivt an dagens situation, sett ur strikt danska 6gon. For
svensk del kan det till och med vara nagot samre.

Vilket scenario som ar mest troligt ligger oppet. Men samtliga ar tankbara.
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